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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, ydzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz od 02@11 r. do 30.09.2011 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. oda21001.2010 r. do 30.09.2010 r.
Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoarzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkows§ci.
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1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zaydu
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak - przewodnigzy RN od 28.06.2011
Joanna Békowska — wiceprzewodnigza RN

Wojciech Grzybowski (przewodnigzy RN do 28.06.2011)
Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszczgski

Monika Zakrzewska

ogkrwnpE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8.735.630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitalowej na dzien 30.09.2011 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki Spotki Spotki
produkcyjne handlowe w likwidacji
AR A
Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujaca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Ltd
Czerniachow, Ukraina Minsk, Bialorus Luton, Wielka Brytania
100% 80% 51%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%
Relpol Baltija
Wilno, Litwa
100%

2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.— jednostka dominaga — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow dicgp Spoétka produkuje

wyroby na zlecenie Relpol S.A. W Il kwartale 201@ku rozpocgto proces przenoszenia
poszczegodlnych linii produkcyjnych z Litwy na Ukmej w celu wykorzystania nszych kosztéw
produkcji oferowanych przez rynek ukiiaki.
W Il kwartale 2011 przenoszony byt montprzekanikow R2, R3, R 15 WT. Po pelinym akszeniu
mocy produkcyjnych na Ukrainie i przeniesieniu tarodukcji, w IV kw. 2011 r. ag¢ produkcyjna w
Relpol Baltija zostanie catkowicie zlikwidowana. Rezana jest rownie likwidacji tej spotki. W cagu
trzech kwartatow 2011 r. spéika ggieta 1.696 tys. zt przychod6w, ponasz8 tys. zt straty netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatébw wcspdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrob6w Relpolu na terenie Rosji. ¥ga trzech kwartaléw 2011 r. spotka apicta
21.992 tys. zt przychodow ze sprzegla wypracowata 2.181 tys. zt zysku netto. Spokkgstematycznie
zwicksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdgim wolumenu sprzeéa jak i asortymentu
produktéw.

4. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.— metoda petna. Spoétka zate z siedzilp w Mirostowicach Dolnych,
z kapitatem zaktadowym w wysokm 50 tys. zt. Przychody ze sprzegtav ciggu trzech kwartatow 2011
r. wyniosty 1.183 tys. zt a zysk netto 174 tys.Spotkaswiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

5. DP Relpol Altera Sp. z 0.0— metoda petna. Spétka zaha z siedzih w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalndgci spoiki jest produkcja wykznie na potrzeby Relpol S.A. Wagu trzech kwartatéw 2011 r.
spotka osigreta 1.867 tys. zt przychodéw ze sprziga wypracowata 298 tys. zt zysku netto. Trwa
przenoszenie produkcji z Relpol Baltija (Litwa) B® Relpol Altera.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday w ciggu trzech kwartatéw 2011 r. wyniosty 807 tys. zkyask netto 1 tys. zt. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0- sp6ika zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zakladowy wynosi 1.084 tys. zt.
Relpol S.A. posiada w tej splice 51% udzialdMa podstawie podpisanej 10 letniej umowy,
dystrybutorem wyrobow Relpolu na Ukrainie i w Moldajest spétka SV Altera.

3. Relpol Ltd - Relpol posiada 51% udziatéw w spoétce. Spotka jedrakcie likwidacji. Planowany
termin jej zakdczenia to | kw. 2012 r. W zakresie dystrybucji wydw Relpolu w Wielkiej Brytanii
spotka wspotpracuje z igrfirma.

4. Relpol France— spotka w trakcie likwidaciji.

Relpol S.A. dzy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wdaaw spoétkach jednakowe
zasady rachunkowioi i sprawozdawczai. Spotki wyhczone z konsolidacjiasw wiekszasci spotkami matymi,
nie magcymi istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. M8R pkt 8, zezwala na odgienie od zasad
zawartych w MSSF, w sytuacji gdy skutek agétnia od ich zastosowania nie jest istotny. Ponadizyskanie
informacji niezlgdnych do prawidlowego i rzetelnego etip tych jednostek konsolidacji sporzdzenia
sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSS&E wymaganiami Komisji Nadzoru Finansowego,
Wwigze Sk z poniesieniem niewspoOtmiernie wysokich kosztéw, stesunku do kapitatdbw wlasnych tych
jednostek.

2.3 Wykaz wewnrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zaldeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez spétki grups kapitatovs w dapcej sk przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj
okolicznaici wskazujce na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém ( za wyptkiem spotek, ktére postawiono
w stan likwidaciji).
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO  wtys. EURO
Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaty Za rok ubiegly | Za 3 kwartaly Za 3 kwartaty Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010 od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.09.2011 | do 30.09.2010 do 31.12.2010 do 30.09.2011 | do 30.09.2010 do 31.12.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 82578 63 067 89 19¢ 20434 15 756 22 275
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 6 249 -3 408 -6 565 1546 -851 -1 639
Zysk (strata) brutto 6 227 -3129 -6 550 1540 -782 -1 636
Zysk (strata) netto 4773 -4 326 -8 002 1181 -1 081 -1 998
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej -633 4105 5228 -157 1026 1306
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
inwestycyjnej -1 751 2121 5355 -433 530 1337
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej 2522 -9 203 -12 084 624 -2 299 -3018
Przeplywy pienjzne netto, razem 138 -2 977 -1 501 34 -744 -375
SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Aktywa razem 82 848 81 429 78 00( 18 781 20 424 19 695
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 22 262 22 395 22 744 5047 5617 5743
Zobowigzania diugoterminowe 605 129 267 137 32 67
Zobowigzania krétkoterminowe 16 415 17 157 17 23: 3721 4 303 4 351
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej 58 346 57 228 53 116 13 227 14 354 13412
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 10 892 12 051 12132
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jaedmkci
zwykla (w zt / EUR) 0,13 -0,70 -0,83 0,03 -0,18 0,21
Rozwodniony zysk zannualizowany (strate
na jedn akcg zwykla (w zt / EUR) 0,13 -0,70 -0,83 0,03 -0,18 -0,21
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zt /
EUR) 0,50 -0,45 -0,83 0,12 -0,11 -0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci
zwykla (w zt/ EUR) 0,50 -0,45 -0,83 0,12 -0,11 -0,21
Wartas¢ ksiggowa na jedp akcg (w zt /
EUR) 6,07 5,96 5,53 1,38 1,49 1,40
Rozwodniona wart@ ksieggowa na jeds
akcje (w zt/ EUR) 6,07 5,96 5,53 1,38 1,49 1,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedmy akcg (w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro
= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie30.09.2011 r., na d#e

30.09.2010 r. oraz na 31.12.2010zyto sredniego kursu NBP obogdujacego dla euro w tych dniach:

30.09.2011r. 1 euro= 4,4112 PLN
30.09.2010r. 1 euro= 3,9870 PLN
31.12.2010r. 1 euro = 3,9603 PLN

=  Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyxefow pieniznych wybranych danych finansowych za trzy
kwartaty 2011 roku i odpowiednio za trzy kwartaly1® roku oraz na koniec 2010 roku przeliczonosveginiej
arytmetycznej kurséwérednich, obowjzujgcych na koniec kalego miesjca w poszczegélnych okresach:
dla danych za I-lll kwartaty 2011 r. 1 euro = 464PLN
dla danych za I-lll kwartaty 2010 r. 1 euro = £26PLN
dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitakvej za Il kw. 2011r.

(w tys. ztotych)

) 0d 01.07.2011 | od 01.01.2011 od 01.07.2010 | od 01.01.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2011 | do 30.09.2011 do 30.09.2010 | do 30.09.2010
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatowm 26 674 82 578 21 263 63 067
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 20 150 63 785 17 285 53 106
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6524 18 793 3978 9961
Koszty sprzeday 356 889 178 616
Koszty ogdinego zagelu 3776 10 735 3161 9555
Zysk (strata) ze sprzeday 2 392 7 169 639 -210
Pozostate przychody operacyjne 636 1208 750 1299
Pozostate koszty operacyjne 533 2128 2 757 4 497
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 2 495 6 249 -1 368 -3 408
Przychody finansowe 378 479 791 2011
Koszty finansowe -38 501 889 1732
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 29011 6 227 -1 466 -3129
Podatki 173 582 555 654
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej 2738 5 645 -2 021 -3783
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziataku sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 278 872 237 543
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 2 460 4773 -2 258 -4 326
Zysk (strata) netto na jedmakci (zt/szt):
- zwykla 0,26 0,50 -0,23 -0,45
- rozwodnion 0,26 0,50 -0,23 -0,45

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z od 01.07.2011 0d 01.01.2011 od 01.07.2010 | od 01.01.2010
CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 | do 30.09.2010
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 2738 5645 -2 021 -3783
Inne catkowite dochody 266 284 -375 -250
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw waroiowych 0 0 0 0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek 266 284 375 250
podporadkowanych
Inne 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. 0 0 0 0
dochodow
Catkowite dochody ogétem 3004 5929 -2 396 -4 033
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(w tys. ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ 30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36 301 36 391 36 394 39 828
Rzeczowe aktywa trwate 26 214 26 408 26 414 28 738
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 6 425 6221 6114 7 089
Aktywa finansowe 394 394 396 398
Naleznosci diugoterminowe 20 20 21 80
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3248 3348 3449 3523
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 46 523 48 340 41 582 41 601
Zapasy 21765 21171 16 924 15972
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 16 913 18 012 16 837 15786
Naleznosci pozostate 1580 2036 1407 4 560
Inwestycje krétkoterminowe 387 397 817 1068
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5561 6 403 5423 3947
Rozliczenia midzyokresowe 317 321 174 268
,::rt;/;v; a_d;ugotermmowe sklasyfikowane jako przeznazone do 24 24 24 0
Aktywa obrotowe razem 46 547 48 364 41 606 41 601
SUMA AKTYWOW 82 848 84 755 78 000 81429
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 58 346 55 692 53 116 57 228
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 44 44 9575 11 045
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1637 1639 2125
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 71 -195 -213 -263
Zysk/strata z lat ubiegtych 3775 3 847 2071 601
Wynik roku biezacego 4773 2313 -8 002 -4 326
Kapitaty mniejszosci 2 240 2300 2140 1806
Rezerwy na zobowazania 5242 5659 5244 5109
Rezerwy na odroczony podatek 3120 3245 3370 3772
Rezerwy n@&wiadczenia pracownicze 435 435 435 545
- w tym diugoterminowe 372 371 371 442
Pozostate rezerwy na zoba@ania 1687 1979 1439 792
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 605 493 267 129
Oprocentowane kredyty i pgczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 605 493 267 129
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 16 415 20611 17 233 17 157
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7297 9 887 11 247 8773
Zobowigzania z tytutu leasingu 347 312 507 513
Pozostate zobowrania 8025 8979 5476 5459
pOZB;/iiiT(a cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 746 1433 0 2408
Przychody przysziych okreséw 0 0 3 4
SUMA PASYWOW 82 848 84 755 78 000 81429
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE ~ WEASNYM
(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 8 . Kapitat z 20 . . .

ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM po*;:g\t;‘éwy Z*;;g'stg\tvy ak\f\l,J)%:ILzr?;ji Izﬁzf(‘)'vcvee Zatfg/ysnlflg . Kap(l)t;i:j ;Z&r?]sny mrfii,?sltza(; ; Kapitaly ogélem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -213 -5931 53 116 2140 55 256
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -9 575 0 0 9575 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 1236 1236 0 1236
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0 -1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 4773 4773 0 4773
Inne 0 43 0 284 -1 105 -778 100 -678
Stan na 30 wrzénia 2011 roku 48 046 44 1637 71 8548 58 346 2 240 60 586
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 11985 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 624 624 0 624
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -8 002 -8 002 0 -8 002
Inne 0 -2 732 -499 -200 1697 -1734 401 -1 336
Stan na 31 grudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -213 -5 931 53116 2140 55 253
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 11985 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 624 624 0 624
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -4 326 -4 326 0 -4 326
Inne 0 -1 262 -13 -250 227 -1298 67 -1231
Stan na 30 wrzénia 2010 roku 48 046 11 045 2125 -263 -3725 57 228 1806 59 034
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(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

od 01.07.2011

od 01.01.2011

od 01.07.2010

od 01.01.2010

PIENIEZNYCH do 30.09.2011 | do 30.09.2011  do 30.09.2010 | do 30.09.2010
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej 429 -633 1 648 4 105
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 2911 6227 -1 466 -3129
1. Korekty razem -2 482 -6 860 3114 7234
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wign@ych metog 0 0 0 0
praw wiasnéci
2. Amortyzacja 1049 3045 1231 3688
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 221 482 -371 -15
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 42 156 258 671
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 39 79 39 43
6. Zmiana stanu rezerw -290 239 264 90
7. Zmiana stanu zapasow -548 -4 668 1572 4296
8. Zmiana stanu nalroici 68 -2 042 769 -3 906
9. Zmiana stanu zoboyaan krétkoterminowych, z wyjtkiem -2 867 3363 908 2909
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych -16 -258 -1 249 -148
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrcony -181 -529 -154 -241
12. Inne korekty 1 -1 -153 -153
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -1142 -1 751 -311 2121
I. Wplywy 114 551 336 3396
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 27 51 183 183
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 87 500 153 3213
- zbycie aktywow finansowych 13 336 0 3000
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 6 13 2 62
pOZyCZkimne wptywy z aktywow finansowych -sptacone 68 151 151 151
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki -1 256 -2 302 -647 -1275
1. Nabycie wartéci niematerialnycloraz rzeczowych aktywé -1 193 -2 239 -647 -1 271
trwatych
2. Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 -4
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -63 -63 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej -129 2522 -1728 -9 203
I. Wplywy 730 4516 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowinnych 0 0 0 0
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki -687 746 0 0
3. Inne wplywy finansowe 1417 3770 0 0
1. Wydatki -859 -1 994 -1728 -9 203
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz \étacieli -514 -1140 -317 -649
3. Inne nk wptlaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku g 0 0 0
0 0 -867 -7 049

4. Spiaty kredytow i poyczek
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5. Wykup diinych papierow wartziowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgizan finansowych 0 0 0
7. Platndci zobowhzaa z tytutu umoéw leasingu finansowegc -261 -656 -422 -967
8. Odsetki -84 -198 -122 -538
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
D. Przeplywy pieniezne netto razem -842 138 -391 -2 977
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienigznych, w tym: -842 138 -391 -2977
- zmiana stanérodkow pienéznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 6 403 5423 4338 6924
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5561 5561 3947 3947

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie

Grupa kapitatowa w Il kw. 2011 r. utrzymala wysogbziom przychodéw ze sprzega poprawita
rentownd¢ sprzeday, wypracowata zyski na dziatalém operacyjnej i kolejny kwartat w tym roku zatazyta
z zyskiem netto. Trzeci kwartat 2011 r. byt napsgym pod wzgidem wypracowanego zysku netto, ktory
wynidst 2,5 min zt, co w poréwnaniu do Il kw. 20£0(-2,3 mIn z}) stanowi poprawo 4,8 min zi.
Narastajco w chgu trzech kwartatéw 2011 r. grupa wypracowata zys#o na poziomie 4,8 min zt, co wobec
straty w wysokéci -4,3 min zt poniesionej w tym samym okresie r@10, oznacza poprave 9,1 min zi.
Tak dobre wyniki grupa zawdziza poprawie sytuacji rynkowej i wzrostowi zamofyieszybkiemu
odbudowaniu mocy produkcyjnych, dzialaniom reswoktacyjnym przeprowadzonym w jednostce
dominugcej, ktorych celem byto ograniczenie koszow orafinitgwnemu zakaczeniu dziata nierentownych.
Zlikwidowanie spotek zalmmych przynosgzcych straty nie rodzi ju koniecznéci tworzenia odpisow
aktualizupcych wartd¢ udziatdw oraz nalenosci.

4.2 Zmiany w zakresie spoétek oljtych konsolidacja.

W 2011 r. wysipity zmiany w zakresie spotek konsolidowanych. Kalitacjy objeto spotki Relpol
Elektronik i DP Relpol Altera. W 2010 r. z konsdaiji wylgczono spotk Relpol Holding (zlikwidowana
29.10.2010 r.) i Relpol Ltddalagca w trakcie likwidacji. Spétki te nie miaty wptywoa wyniki skonsolidowane
za trzy kwartaty 2010 r.

Zmiany powysze nie mialy istotnego wptywu na skonsolidowaneaspzdanie finansowe i zachowanie
poréwnywalndci danych.

Wplyw powyzszych spotek na dane skonsolidowane:

w tys. zt
Przychody Zysk/ strata Suma
ze sprzeday netto bilansowa

Spoéitki konsolidowane w | - 11l kw. 2010 ., 0 0 0
ale nie konsolidowane w | - 11l kw. 2011 r.
Dane ze sprawozdania skonsolidowanego
7a - Il kw. 2010 r. 63 066 -4 326 81 429
Udziat wytaczonych spotek w wynikach } ) }
skonsolidowanych za | — Il kw. 2010 r.
Spétki wprowadzone do konsolidaciji
w I = IIl kw. 2011 . -2l 387 855
Dane ze sprawozdania skonsolidowanego 82 578 4773 82 848
zal— Il kw. 2011 r.
Udziat wprowadzonych spétek w wynikach
skonsolidowanych za |- 11l kw. 2011 r. ) — Laaltio
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4.3 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotk@minupca Relpol S.A. Udziat sprzegha
spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej za trzy kwartaty 2011 r. wyni@&,5 %. W przypadku wyniku
netto, wynik netto Relpolu w 91% zdecydowat o wyngeupy kapitatowe;j.

4.4 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosth dominupcg a spotkami zalenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprze#a pomniejszone zostaty o 9,8 min zt a koszty spamgdh produktow i
towaréw o 9,2 min zt. Przeprowadzono réwnieytaczenia konsolidacyjne z tyt. dywidendy, odsetek od
pozyczek i magy na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemmeznesci i zobowgzania.

4.5 Przychody ze sprzedey

W Il kw. 2011 r. grupa osgrefa 26,7 min zt przychodow ze sprzeglat). o 25% wgcej niz w 1 kw.
2010 r. Narastggo w chgu trzech kwartatow 2011 r. grupa gggicta 82,6 min zt przychodéw, co stanowi
wzrost 0 31% w stosunku do poréwnywalnego okresif20

Rok i
Lp. [Przychody ze sprzeday 2011 2010 DyEe
1 | Przychody ze sprzedaw min zt 26,7 21,3 +25,4 %
w Il g “11/ 1l q ‘10
2 | Przychody ze sprzedaw min zt 82,6 63,1 +30,9 %
wl-1l1q 11/ I-1llq 10
Kurs euro w zt 2011 2010 Dynamika
1 | Kurs euroér. wlll g “11/ lll q 10 4,1894 3,9996 +4,7%
2 | Kurs eurosr.w l—1llg~11/ I-1ll g 10 4,0413 4,0027 +1,0%

Na poziom sprzedg w 2011 r., w pordwnaniu do 2010 r. wplyw miat regt wolumenu sprzeda
wyrobow i towaréw handlowych, spowodowany popgdwniunktury oraz pozyskaniem nowych klientéw.

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegdlnych kwartatach ofeedni poziom kursu euro.

28 000 +
26 000 +
24 000 T
22000 T
20000 +
18 000 T
16 000 T
14 000 +
12000 T
10 000

i

I kw |Ilkw |IIII<W lew
2009

| kw

I IR Przych. ze sprzeda zy w tys. zt

ammgg K urs euro w zt I

T 4,8000
T+ 4,7000
T 4,6000
T 4,5000
T 4.4000
4,3000
4,2000
4,1000
4,0000
3,9000
3,8000

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeeslaty w poszczegoélnych kwartatach. Pomimo
podobnego poziomu kursu walut pgeszy od | kw. 2010 r. widoczna jest wyre dynamika przychodéw.
osiggnieta w Il kw. 2011 r. w poréwnaniu do Il kw. 2010 Trzeci kwartat 2011 r. ze wzglu na okres
wakacyjny jest nieco nszy od Il kw., ale o 25% wagzy od Il kw. 2010 .

llos¢ wptywajacych zamowié wskazuje na toze podobnie wysoki poziom sprzeglaspodziewany jest w

IV kw. 2011 r.
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4.6 Struktura sprzedazy

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE g2011 | I-lq2011 | Udziat% | 1112010 | I-Ilq2010 | Udziat %
Polska 8 603 25 099 30,39% 7214 18 983 30,10%
Eksport, w tym: 18 071 57 479 69,61% 14 049 44 084 69,90%
Rynki wschodnie 7 640 25 080 30,37% 6410 17 770 28,18%
Niemcy 5602 16 672 20,19% 3028 9790 15,52%
Francja 657 2626 3,18% 760 2067 3,28%
Wielka Brytania 282 948 1,15% 523 2037 3,23%
Wiochy 594 2158 2,61% 970 4035 6,40%
Pozostate kraje 3295 9995 12,10% 2358 8385 13,29%
Ogodtem 26 675 82578 100,00 21263 63067  100,00%

Najwiekszy udziat w strukturze sprzegamaj rynki wschodnie, rynek krajowy i rynek niemiecki.
W Il kw. 2011 r. najwysz dynamile sprzeday odnotowano na rynek niemiecki, gdzie sprzedarosta
o blisko 85%. Na rynki wschodnie sprzedazrosta 19% w Il kw. 2011 i 41% narastap w chgu trzech
kwartatéw 2010 r. We Francji i w Niemczech, gdzieMdowane g spéiki zalene sprzedaw ciggu trzech
kwartatow 2011 r. wzrosta odpowiednio o 27% i 7@26tosunku do tego samego okresu 2010 rswiadczy o
tym, ze likwidacja tych spotek nie miata wpltywu na pozi@przeday grupy kapitatlowej. Spada sprzedaa
rynek wtoski, gdzie dotychczasowy duklient wycofuje s¢ z brarty przekanikow. Zwolnione przez niego
moce produkcyjne wykorzystywang do produkcji innych wyrobéw i dla innych odbiorcow
Sprzeda na rynek krajowy wzrosta 0 19% w Il kw. 2011 0 i32% narastago w cagu trzech kwartatéw br.
Sprzeda krajowa stanowi 30% przychodow ze sprzgdagotem.

W sytuacji, gdy 70% przychodéw ze sprzegaochodzi z eksportu poziom i wahania kurséw wahaj
istotne znaczenie. W prezentowanym okresie gpystiaty wyrane wahania kurséw walut, amplituda wyniosta
ok. 15,5%. Najwikszy wzrost kursow walut nagit w [l kw. 2011 r. Sredni kurs euro wyniost wéwczas
4,1894 zt i byt 0 4,7 % wyszy odsredniego kursu euro z 1l kw. 2010 r. (3,9996)r&&dajco w chgu trzech
kwartatéw 2011 i 2010 grednie kursy walut nie ity sie istotnie i wynosity odpowiednio 4,0413 i 4,002%9, ¢
oznacza wzrost 0 ok. 1% w br. w stosunku do trdecartatow roku 2010. Kursredni obliczono jakdredni
arytmetyczn kursowsrednich NBP, obowgzujacych na koniec kalego miesica w poszczeg6lnych kwartatach.

Kurs sredni EUR w okresie od 04.01.2010 r. do 30.09.204.1

Kurs sredni EUR - Znaleziono 445 notowan

44900 [

Wartas¢ najwyzsza to 4,4293 zt ( 2011.09.29) ||"»
435971 | Wartas¢ najnizsza to 3,8356 zt (2010.04.06)
42282 |
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs sredni USD w okresie od 04.01.2010 r. do 30.09.20x11

Kurs srednl USD - Fnaleziono 445 notocwan

HI Wartas¢ najwyzsza to 3,4916 zt ( 2010.06.07)
Wartas¢ najnizsza to 2,6458 zt (2011.05.05)
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4.7 Wynik na sprzedazy
4.7.1 Wynik brutto na sprzeday

W Il kw. 2011 r. wynik brutto na sprzegha wyniést 6.524 tys. zt i byt o 64% vigzy od poziomu
osiggnietego w Il kw. 2010 r. (3.978 tys. zf). Narag@ od pocztku 2011 r. wynik brutto na sprzeda
wynidst 18.793 tys. zt i jest dwukrotnie wszy niz w tym samym czasie 2010 r. Gléwnym czynnikiem
majacym wptyw na wzrost wyniku brutto na sprzegav 2011 r. byt wzrost popytu spowodowanyywieniem
gospodarczym oraz szybkie odbudowanie mocy prognich.

Istotne znaczenie miala rownmieprzeprowadzona w Il potowie 2010 r. restrukturyaasvewretrzna
ograniczajca koszty dziatalnizi spdtki i grupy kapitatowej. Przeprowadzonogd®y innymi renegocjacje cen
czesci umow ustugowych, wprowadzono alternatywnych rzgstniejszych cenowo dostawcéw materiatow
i surowcow, wprowadzono zmiany technologiczne iamigacyjne w procesie produkciji oraz welsoo nowvy
polityke cenows. Efekt tych dziata widoczny jest w wyszej dynamice przychodéw w stosunku do dynamiki
kosztéw. W 1l kw. 2011 w stosunku do Ill kw. 20txpdynamika przychodéw wyniosta 25,4% a dynamika
kosztéw sprzedanych produktéw 16,6%. Podobna eeladpowiednio 30,9% oraz 20%, widoczna jest w
wielkosciach narastagych za trzy kwartaty 2011 i 2010 .

Niekorzystny wptyw na poziom wyniku brutto na spfagy i poziom maz miaty wysokie koszty wytworzenia
spowodowane rogaymi kosztami cen surowcow i materialow, szczegblych z zawartiia miedzi, srebra
i zlota. Ceny surowcOw ustalang 13a gieldzie w Londynie i spotka nie ma na nie wply Ceny wszystkich
podstawowych surowcow wykorzystywanych w produlgjrobéw Relpolu rosty od pogtku 2009 r. osigajac
swoje maksymalne waroi w 2011 r. Krétkotrwaly spadek cen surowcow gistdopiero pod koniec 11 kw.
2011 r. W zwazku z trudm sytuacy na rynku surowcowym rozpatrywang przez Zargd dalsze mgiwosci
wprowadzenia zmian technologicznych.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 01.10.2009 r. @9.09.2011 r.

Hykresz wszystkie dostepne dane
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Ceny srebra w USD/ ungjv okresie od 01.10.2009 r. do 29.09.2011 r.

Hykres wszystkie dostepne dane srebro
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4.7.2Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzeds w 11l kw. 2011 r. wyniost 2.392 tys. zi, co wostunku do Il kw. 2010 r. (639 tys.
zl) oznacza czterokrotny wzrost. Naragtaj w chagu trzech kwartatdw 2011 r. wynik netto na sprzgda
wyniost 7.169 tys. zt, co wb. straty (-) 210 tybpaniesionej w I-11l kw. 2010 r. oznacza zdecydowaoprave.
Na wynik ten najwikszy wptyw mialy dziatania jednostki dominggj i efekt przeprowadzonych przez Zgatz
dziataa restrukturyzacyjnych w 2010 roku, o czym wspomaigowyzej. Pozytywny wpltyw na wynik netto na
sprzeday mialo tez ograniczenie kosztow sprzegaoraz kosztow ogodlnego zadu. Przy 31% wzricie
sprzeday oraz wzrdcie kosztéw ustug obcych, koszty sprziedaogdlnego zarmu utrzymano na poziomie
zblizonym do roku ubiegtego.

4.8 Pozostala dziatalngt operacyjna

Pozostata dziatalro operacyjna w Il kw. 2011 r. zmniejszyta wynik gsu kapitalowej o 103 tys. zi.
W Il kw. 2010 r. wynik na pozostatej dziatakw operacyjnej byt réwnieujemny i wyniést (-) 2.007 tys. zt.
Narastajco wynik na pozostalej dzialaléwi operacyjnej w obu poréwnywalnych okresach by&nupy
i wyniést odpowiednio (-) 920 tys. zt w 2011 r(d) 3.198 tys. zt w 2010 r.

w tys. z

Il kw. 2011 | Il kw. 2010 I-1ll kw. 2011 | I-lll kw. 2010
Pozostate przychody operacyjne ogotem 636 750 1208 1299
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 10 50 16 53
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 253 0 385 0
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 265 0 383 0
Zmniejszenie odpisow aktualizgyych nalenaosci 6 167 18 244
Pozostate rezerwy 0 764 132 1016
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 102 -231 274 -14

Il kw. 2011 | Il kw. 2010 I-lll kw. 2011 | I-Illl kw. 2010
Pozostate koszty operacyjne ogétem 533 2757 2 4497
Odpis aktualizujcy nalenaosci 32 0 65 0
Odpis aktualizujcy zapasy 323 2221 423 2221
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 41 0 588 749
Utworzenie innych rezerw 527 0 1343 812
Podatek VAT nalzny 33 18 43 24
Zapasy ztomowane 21 82 59 112
Pozostate -444 436 -393 579
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4.9 Dzialalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 11l kw. 2011 r. poprawita wynik grugapitatowej o 416 tys. zt. W tym samym
okresie 2010 r. wynik na dziatalw finansowej byt ujemny i wyniést (-) 98 tys. zt
Narastajco w chgu trzech kwartatéw 2011 r. wynik na dziatddoofinansowej byt nieznacznie ujemny
i wyniést (-) 22 tys. zt. W poréwnywalnym okresi®@Z0 r. byt on dodatni i wynosit 279 tys. zi.

w tys. zt

Il kw. 2011 | Il kw. 2010  I-Ill kw. 2011 I-1Il kw. 2010
Przychody finansowe ogétem 378 791 479 2011
Odsetki, dyskonta 4 104 12 404
Rozwigzanie odpisow aktualizagych ré&nice kursowe 0 300 0 678
Przychody ze zbycia inwestycji przecena akcji, v 13 103 19 122
forwardow)
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 323 0 323 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 38 284 125 807

Il kw. 2011 | Il kw. 2010  I-lll kw. 2011 | I-Ill kw. 2010
Koszty finansowe ogétem -38 889 501 1732
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycer 99 26 121 152
forwardow)
Odsetki, optaty leasingowe 72 155 151 606
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi -314 482 0 482
Straty ze zbycia papieréw wagtiowych 0 0 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 105 226 229 492

4.10 Wynik netto

W Il kw. 2011 r. grupa kapitalowa wypracowata zysétto w wysokséci 2.460 tys. zi, co wobec (-) 2.258
tys. zt straty poniesionej w Il kw. 2010 r. oznacwyrana poprave. Narastajco od pocztku roku do kaca
trzeciego kwartatu bylo to odpowiednio 4.773 tybwz 2011 r. i (-) 4.326 tys. zt w I-lll kw. 2010 Na
osiagniccie tak dobrego wyniku w higcym roku ziagyto sic szereg czynnikow. Najistotniejsze z nich to
dynamika wzrostu sprzetls ograniczenie kosztéw dziatabw w wyniku restrukturyzacji, poprawa
efektywndci pracy, zaprzestanie dziétaieefektywnych oraz likwidacja nierentownych spétaleznych.

Strata netto poniesiona w Il kw. 2010r. spowodosvaiyta gorszym wynikiem na sprzegta wysokimi
kosztami operacyjnymi i finansowymi.

5. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos¢
Wskaznik Spos6b liczenia 3 kwartaly | 3 kwartaly
2011 2010
1 *
Rentown@é¢ brutto na sprzedst \]/_\(/))é)ry/:,( brutto na sprzedst /sprzeda 22,8% 15,8 %
Rentowné¢ na sprzedsy \Wynik na sprzeds/ sprzeda *100% 8,7% -0,3%
Rentownd¢ netto sprzedsy \Wynik netto/ sprzeda*100% 5,8% -6,9 %
ROE \Wynik netto za 12 ney/ §r. wartc¢ kapitat 2.3% 111 %
wiasnego *100%
\Wynik netto za 12 m-cyér. wartci¢ N o
ROA aktywow *100% R 07 %

Rentownd¢ brutto sprzedsy jest o 7 punktdw procentowych wsza ni w I- Ill kw. 2010 r., co wynika z
wyzszej dynamiki przychodoéw ze sprzegav stosunku do kosztéw. W I-1ll kw. 2011 r. g@ghicto dodatm
blisko 6% rentowné& netto sprzeds. W ubiegtym roku wskanik ten byt ujemny.

Wyraznie wzrosty wskaniki ROA i ROE, jednake ze wzgddu na wysok strat poniesion w latach ubiegtych
S3 One jeszcze ujemne.
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Poziom zadtuzenia

Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia 3 kwartaty | 3 kwartaly
2011 2010
Ogédiny poziom zadienia Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 26.9 % 2750
. A . kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+

Finansowanie kapitatem Sta*yniezerwy diugot.)/aktywa *100% 71,6 % 71,0 %
Pokrycie maitku trwatego . . 0

kapitalem wiasnym Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 160,7 % 1437 %

Zadtwenie grupy kapitatowej o obu okresach byto nazzlym, poziomie. Zmniejszyt sistan zadtzenia
z tyt. kredytow bankowych ale wzrosty zobgwania z tyt. dostaw oraz pozostale zokmania (w tym
faktoring). Wynika to z wyszego zapotrzebowania na surowce, materialy i ystugzwigzku z rosnca

produkcj.

Trwate sktadniki majtku grupy kapitatowej finansowane 2 kapitatu wkasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia 3 kwartaly | 3 kwartaty
2011 2010
i IAktywa biezace/ zobowdzania
Plynnaic biezaca krétkoterminowe 2,8 2,4
. IAktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynndi¢ szybka krétkoterminowe 15 15
IAktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracagego  |krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 98,4 104,6

Wskazniki ptynnaosci 3 na bezpiecznych poziomach.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizagjbowhzan, jednake w przypadku niewywrywania s

dtuznikow z zobowyzan w 2010 r. wysipowaly okresowe zatory pfatnicze.

Wskazniki efektywnosci

Wielko$¢
Wskaznik Sposob liczenia 3 kwartaly | 3 kwartaty
2011 2010

Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 1,3 0,9
Cykl zapaséw Sredni ppzi_om zagaséw{ koszt sprzed. )

produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 79 93
Cykl nalencici Sredni pozipm nalmpéci z tyt.'dostaw/

sprzeda) * liczba dni w okresie 57 63

Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ koszt
Cykl zobowjzah sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba d

w okresie 39 40

Dlugi cykl rotacja zapasOw wynika z charakteru kiyew jakiej dziata grupa kapitatowa. Cykl ten zostat

skrécony o 14 dni w stosunku do trzech kwartat®&@r.
Skroceniu ulegt cykl rotacji natacsci, a nieznacznie rowniecykl rotacji zobowazan.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoeipol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO w tys. EURO
Za 3kwartaly | Za 3kwartaly Zarok ubiegly| Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaly Za rok ubiegly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010 od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.09.2011 | do 30.09.2010 do 31.12.201( do 30.09.2011 | do 30.09.2010 do 31.12.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 65 623 51 320 70 95¢ 16 238 12 821 17720
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 3027 -4 857 -8 775 749 -1 213 -2 191
Zysk (strata) brutto 4296 -3 982 -9 635 1063 -995 -2 406
Zysk (strata) netto 4332 -4 319 -9 743 1072 -1 079 -2 433
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrioi
operacyjnej -4 188 1511 3641 -1 036 377 909
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi
inwestycyjnej -478 2574 5737 -118 643 1433
Przeptywy pienjzne netto z dziatalroi
finansowej 3662 -8 554 -11 43¢ 906 2137 -2 856
Przeplywy pienjzne netto, razem -1 004 -4 469 -2 057 -248 -1 116 -514
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Aktywa razem 73 539 74 259 69 50t 16 670 18 625 17 550
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 19 691 19 318 19 98¢ 4 464 4 845 5047
Zobowigzania diugoterminowe 605 129 267 137 32 67
Zobowigzania krétkoterminowe 13 844 14 161 14 477 3138 3552 3 656
Kapitat wiasny 53 848 54 941 49 517 12 207 13 780 12 503
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 10 892 12 051 12 132
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedmakcg
zwykla (w zt / EUR) -0,10 -0,70 -1,01 -0,02 -0,17 -0,25
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) r
jedry akci zwykla (w zt / EUR) -0,10 -0,70 -1,01 -0,02 -0,17 -0,25
Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) 0,45 -0,45 -1,01 0,11 -0,11 -0,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedrakcg
zwykla (w zt / EUR) 0,45 -0,45 -1,01 0,11 -0,11 -0,25
Wartas¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 5,60 5,72 5,15 1,27 1,43 1,30
Rozwodniona wart@ ksicgowa na jedsp akcg
(w zt/ EUR) 5,60 5,72 5,15 1,27 1,43 1,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedrg akc (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sposbb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro
= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranychngch finansowych na d#ie30.09.2011 r.,, na dzie

30.09.2010 r. oraz na 31.12.2010zyto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w tych dniach:

30.09.2011r. 1 euro= 4,4112 PLN
30.09.2010r. 1 euro = 3,9870 PLN
31.12.2010r. 1 euro = 3,9603 PLN

=  Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefpw pienieznych wybranych danych finansowych za trzy
kwartaty 2011 roku i odpowiednio za trzy kwartaly1® roku oraz na koniec 2010 roku przeliczonosveginiej
arytmetycznej kurséwérednich, obowjzujacych na koniec kalego miesjca w poszczegélnych okresach:

dla danych za I-Ill kwartaty 2011 r. 1 euro = 4G4°LN
dla danych za I-1ll kwartaty 2010 r. 1 euro = £00PLN
dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za Il kw. 2014

w tys. zt wg MSR

5 od 01.07.2011 | od 01.01.2011 od 01.07.2010| od 01.01.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2011 | do 30.09.2011 do 30.09.2010| do 30.09.2010
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardéw i materiato 21827 65 623 17 242 51 320
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 16 355 51102 14 271 43 579
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5472 14 521 2971 7741
Koszty sprzeday 350 870 224 615
Koszty ogélnego zagrlu 3295 9175 3043 8 504
Zysk (strata) ze sprzeday 1827 4 476 -296 -1 378
Pozostate przychody operacyjne 582 1124 987 1346
Pozostate koszty operacyjne 984 2573 2634 4825
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 1425 3027 -1 943 -4 857
Przychody finansowe 948 1702 1076 2604
Koszty finansowe -98 433 702 1729
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 2471 4296 -1 569 -3982
Podatki -5 -36 403 337
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej kontynuowanej 2476 4332 -1972 -4 319
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dzialakod sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 2 476 4332 -1 972 -4 319

Zysk (strata) netto na jedrakcy (z¥/szt):
- zwykla 0,26 0,45 -0,21 -0,45
- rozwodnion 0,26 0,45 -0,21 -0,45
w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2011
do 30.09.2011

od 01.07.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2010
do 30.09.2010

3 kwartat trzy kwartaly trzy kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 2 476 4332 -1 972 -4 319
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw waroiowych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 2 476 4332 -1 972 -4 319
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w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 34 627 34 876 35441 39678
Rzeczowe aktywa trwate 24 660 24 992 25 567 27 207
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartdci niematerialne 6424 6220 6114 7089
Aktywa finansowe 403 403 405 1876
Naleznosci dtugoterminowe 20 20 21 80
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3120 3241 3334 3426
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 38 888 38533 34 040 34581
Zapasy 19 587 19153 15 100 14 418
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 15623 15750 14 084 14 069
Naleznosci pozostate 965 1229 853 4158
Inwestycje krotkoterminowe 387 397 817 1068
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 2009 1684 3013 601
Rozliczenia midzyokresowe 317 320 173 267
Q\Igtg\‘;\:ezl edélg/otermmowe sklasyfikowane jako przeznazone 2 24 o4 0
Aktywa obrotowe razem 38912 38 557 34 064 34 581
SUMA AKTYWOW 73 539 73433 69 505 74 259

PASYWA
Kapitat wkasny 53 848 51372 49 517 54 941
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 1 1 9575 9575
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1637 1639 1639
Zysk/strata z lat ubiegtych -168 -168 0 0
Wynik roku biezacego 4332 1856 -9 743 -4 319
Rezerwy na zobowjzania 5242 5659 5244 5028
Rezerwy na odroczony podatek 3120 3245 3370 3691
Rezerwy ngwiadczenia pracownicze 435 435 435 545
- w tym diugoterminowe 372 372 372 442
Pozostate rezerwy na zobagania 1687 1979 1439 792
- w tym dhugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 605 493 267 129
Oprocentowane kredyty i ppczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 605 493 267 129
Pozostate zobowkrania 0 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 13 844 15909 14 477 14 161
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 6 352 8014 9 756 7124
Zobowizania z tytutu leasingu 347 312 507 513
Pozostate zobowzania 6 399 6 150 4211 4112
pozB)Ilﬁizaé(I:(a czs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 746 1433 0 2408
Przychody przyszlych okreséw 0 0 3 4
SUMA PASYWOW 73 539 73 433 69 505 74 259
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w tys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat a;ﬁgﬁigﬁﬂ Zyski Kapitat wlasny
W KAPITALE WLASNYM podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane ogotem

Stan na 1 stycznia 2011 ro 48 046 9575 1639 -9743 49 517
Pokrycie straty 0 -9 575 0 -9 575 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 1
Wycena transakcji zabezpiecagjch 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 4332 4332
Stan na 0 wrzehnia 2011 roku 48 046 1 1637 4164 53 848
Stan na 1 stycznia 2010 ro 48 046 21 560 1639 -11 985 59 260
Pokrycie straty 0 -11 985 0 11 985 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 -9 743 -9 743
Stan na dgrudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -9743 49 517
Stan na 1 stycznia 2010 ro 48 046 21 560 1639 -11 985 59 260
Pokrycie straty 0 -11 985 0 11 985 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 -4 319 -4 319
Stan na {0 wrzehia 2010 roku 48 046 9575 1639 -4 319 54 941
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w tys. zt
) . od 01.07.2011 | od 01.01.2011 od 01.07.2010 od 01.01.2010
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.09.2011 | do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) | (rok ubiegly)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej 497 -4 188 1266 1511
(metoda pcrednia)
I. Zysk (strata) brutto 2471 4 296 -1 569 -3982
II. Korekty razem -1974 -8 484 2 835 5493
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiseych 0 0 0 0
metod, praw wiasnéci
2. Amortyzacja 1035 2999 1217 3618
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 41 127 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -580 -1 155 -56 47
5. (Zysk) strata z dziatalgoi inwestycyjnej 39 79 11 15
6. Zmiana stanu rezerw -290 248 264 90
7. Zmiana stanu zapaséw -434 -4 487 2189 4137
8. Zmiana stanu natrosci 385 -1735 477 -2 936
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z 2173 -4 416 11 575
wyjatkiem pazyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 3 -144 -1 256 -53
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0 0
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -557 -478 -174 2574
I. Wptywy 667 1768 472 3837
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 3 32 0 0
aktywow trwatych
_ 2. Zt_)ycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 664 1736 472 3837
- zbycie aktywéw finansowych 13 336 0 3 000
- dywidendy i udziaty w zyskach 577 1236 319 624
- odsetki 6 13 2 62
pozyczl-dmne wptywy z aktywow finansowych -sptacone 68 151 151 151
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- réznice kursowe z tyt. transakcji forward , opcji 0 0 0 0
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -1 224 -2 246 -646 -1263
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych -1161 -2183 -646 -1 259
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchordoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 -4
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone Zyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -63 -63 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej 385 3 662 -1411 -8 554
I. Wplywy 730 4516 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowinnych 0 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki -687 746 0 0
3. Inne wplywy finansowe 1417 3770 0 0
Il. Wydatki -345 -854 -1411 -8 554
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \étacieli 0 0 0 0
C_’,. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0
podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pyczek 0 0 -867 -7 049
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5. Wykup dhinych papieréw wartziowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowey -261 -656 -422 -967

8. Odsetki -84 -198 -122 -538

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeptywy pienizne netto razem 325 -1 004 -319 -4 469
E. Bilansowa zmiana stanirodkéw pienigznych, w tym: 325 -1 004 -319 -4 469
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1684 3013 920 5070
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 009 2 009 601 601

od 01.07.2011
Struktura rachunku przeptywoéw pieni ¢znych do 30.09.2011

od 01.01.2011 od 01.07.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010

od 01.01.2010
do 30.09.2010

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
,(Aﬁgtrozgg}ggﬁ/esdrggl;ow pienieznych z dzialalndici operacyjnej 497 4188 1266 1511
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -557 -478 -174 2574
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej 385 3662 -1411 -8 554
D. Przeplywy pienkzne netto razem (A+B+C) 325 -1 004 -319 -4 469
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 009 2 009 601 601

Analizujac struktue przeptywow piergznych uwag zwrdécé mogy ujemne przeptywy na dziataléa
operacyjnej (-) 4.188 tys. zt co spowodowane jezege wszystkim nagistwami zwizanymi z aywieniem
gospodarczym i ogfjnicciem przez Spotkwysokiej dynamiki sprzeds i produkciji.
Wzrost zapaséw zwiany z konieczniciag zakupienia wikszej ilasci materiatdw i surowcow do zachowania
ciggtosci produkcji w kwocie (-) 4.487 tys. zt widoczngst w przeptywach operacyjnych.
Czgé¢ zakupow dokonywana jest z odroczonym terminermpdat, co z kolei widoczne jest w pozycji zmiany

stanu zobowgzan krotkoterminowych (-) 4.416 tys. zt.

Blisko 28% wzrost sprzedg oshgnicty w ciaggu trzech kwartatow 2011 r., w sytuacji gdy w rozéniach
stosowane gsodroczone terminy ptatdoi, w naturalny sposob spowodowat wzrost natéci. Jest to kolejna
duza pozycja przeptywow operacyjnych, ktéra w kwoejel(735 tys. zt zmniejszyta przeptywy operacyjne.

Ponadto w 2011 r. Relpol otrzymat dywidenad spotek zaleych, co mgdzy innymi o 1.155 tys. zt réwnie

wptyneto na zmniejszenie przeptywow z dziatadnboperacyjne;j.

Suma tych czterech czynnikbw o 11.793 tys. zt zpmmiga strumié@ przeptywdw operacyjnych

i zdeterminowata w 2011 r. struniiprzeptywow piengznych netto.

Dodatnie przeptywy na dziataléd finansowej zwizane g z zawarciem umow faktoringowych.
W poréwnaniu do stanu na 30.09.2010 r. , ygeitrzech kwartatéw 2011 r. 0 1.408 tys. zt wzroshSpoice

srodki pienkzne.
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[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RelpdA. 25.02.2005r. poeglio uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pageszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzean Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawdadémansowym na 2005 rok z daprzefgciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgpirane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi prgéE. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, Bopod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzagnprzez grup kapitatowy dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez grl@pitatowy
zasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez e RBlilcdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nilzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe;.

Zaprezentowane dane finansowe naitld#.12.2010 r. zostaly zbadane przez audytoraziga 30.06.2011 r.
poddane zostaty przeglowi, natomiast dane kwartalne nie byty badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé godzivng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2011 stato zatwierdzone przez Zadzw dniu 09.11.2011 r. do
publikacji w dniu 10.11.2011 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi @kresy kwartalne (na koniec I, 1ll i IV kwartatwku), okres pétroczny (na
koniec péirocza) i okres roczny (na koniec rokiekalarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmzane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spedzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
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- rachunek zyskow i strat,

- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
- dodatkowe informacje i objaienia.

1.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowedd kav. 2011 r. Relpol zastosowat takie
same zasady rachunkos$en jak przy sporzdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GliioRea
2010 r. oraz za | p6hocze 2011 r., ktére opublieow zostaty 21.04.2011 r. i 12.08.2011 r. Rapaynajduy
si¢ na stronie_ WWW.relpol.com.pl w zakltadce relacjivastorskich. W raportach opisano réwniaowe
standardy rachunkowoi i zmiany polityki rachunkowsi.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowala hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubieglych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduafe z nj zyski zostaty podzielone przed giaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezimine jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalr
akciji.
Nie przelicza si zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskdw w latablegtych oraz nadwiek z aktualizaciji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Data wniesienia kapitatu Wa::tgrsnc/ " hi Ws_kaz’nik_i R 'Fap“’%‘*” po Rf”i.”‘“?‘ .

nominalnej iperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig0.09.2011 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
w tym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji w tys. z

Data zdarzenia Warto$é n_adwyikl _ ngaz’nlk Warto$é kap]taiu z agio Roi_nlca .
Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672

Umorzenie akcji serii C

08.04.2002r -8 866 0 -10 202 -1 336

21.01.2003r

Agio na 28.02.2008 7770 il 777

Pokrycie straty za rok 2009 -14 ] -15

Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0

Razem: 0 X 1336

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wart@ci nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu  9£y85zt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.336 tys. zi.

Skutki przeliczenia powinny Idyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg staB8®09.2011 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegltych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdaniu 3.775 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego P 1ys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 336 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 16.838s. zt

2. Noty i informacje objasniajace dosrédrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalnfci.

Segment operacyjny jeste@eia sktadowy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwgé przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zgdane z transakcjami z innymi ¢ggziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s regularnie przegbane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmieva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalabsegmentu, a tak

c) w przypadku ktérejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, najeidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wewnne raporty
dotyczce tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez osoby decydajo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorac powyzsze pod uwag nalery stwierdzé, ze spétka dziata na rynku komponentéw automatyki

przemystowej i jest to podstawowy segment jej @ddiakci.

Struktura geograficzna sprzeggpodana zostata w efti |, w punktach 4.5 i 4.6 komentarza do sprawomlan

skonsolidowanego, omawigiych przychody ze sprzeta

2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 201lie.byty publikowane.
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2.3 Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wlasnéi kapitatu zakltadowego Relpol S.A., stan na tiz1€® listopada 2011 roku tj. na diie
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnegazeai kwartat 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw n¢ Udziat w ogdinej Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)) Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zaktadowym | sprawozdania

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgji za |l p. 2011

Akcjonariuszy (w tys. zh) (12.08.2011)

Fortis FIO TFI Private 671 050 671 05C 6,98% 3 355 6,989 0
Investment S.A.

Ambroziak Adam 2628 417 2628 41 27,35% 13 142 27,35%  +220 329

IDM S.A* - - - - -926 382

Supernova Fund 1919916 19199 19,98% 9 600 19,98% 0

Osinski Piotr 483 659 483 65! 5,03% 2418 5,039 0

* IDM S.A. ma poniej 5% akcji. Dokladny stan ich posiadania podanuuwkcie 2.4.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji stid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informaciji posiadanych przez Spotitan akcji spétki édagcych w posiadaniu cztonkéw Zadu i
Rady Nadzorczej na dzid0.11.2011 r. jest nagtujacy:

Zarzd Relpol S.A.:

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:

Ambroziak Adam

Leszczyiski Grzegorz poprzez IDM*
Leszczyiski Henryk poprzez IDM *
Wojciech Grzybowski poprzez Supernova*

0 akcji

2 628 417 akdji
198 862 akdji
198 862 akdji
1 919 86

0% glosow

27,35% gtosow

2,0gesow

2,07gsow
19,98% gltosow

* posrednio przez podmiot powzany, w tym transakcje kupna/ sprzegakcji spotki zawieranych w ramach
petnienia przez IDM S.A. funkcji animatora dla akRglpol S.A.

2.5 Posg¢powania toczce sé przed ssdem, organem widciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wria 2011 nie zostaly wszge przed sdem lub organem

administracji publicznej inne pegtowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych waré
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2011 r.

do dnia publikacji sprawozdanierisowego, Relpol S.A. i jednostki

zale nie

zawieraly innych transakcji z podmiotami pgmanymi, ktore bylyby istotne i zostalyby zawartewearunkach

innych niz rynkowe.
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2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostlke zalezng poreczai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanaygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére 5 istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyose dla oceny
mozliwosci zobowizan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentagda miaty wptyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osjigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki wewgtrzne.

Wsrdd czynnikdw zewegtrznych maemy wyr@nié:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» wzrost popytu i odbudowaniecsiynkow po kryzysie gospodarczym,
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcéw (miegrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrédet finansowania.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie mocy produkcyjnych do rgsych potrzeb rynku,
e dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykitia rynku,
»  zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgofert produktovy,
*  poprawa rentownii wyrobow,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojswaprzekanikéw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towarow handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitalowej,
» realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e rozwéj i wykorzystywanie kwalifikacji pracownikow.

2.10 Inne informacje dotycace zdarza z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostalybisape w sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 30.09.2011 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

29



arelpol.;

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za lll kw. 2011 r.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.
Emitent zidentyfikowat nagpujgce, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tgreosci grupy kapitatami obcymi bazigymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, = kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi 3% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stép procentowych rdewielkie, grupa nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagreenia:
mozliwos¢ niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

W ocenie spoiki istnieje ryzyko ograniczeniain@osci finansowania dziatalrgi kapitatem obcym.

W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Financekvzoty
limitu 1,4 min zt. W lutym 2011 r. umowa ta zostahkzedhiona na kolejny rok a kwota limitu podniesiona
do 2,5 min zt. Ponadto w marcu 2011 r. emitent kalyfinansowanie w formie limitu wierzytelc na
taczm kwote 3 min zt, w tym 1,5 min zt w formie kredytu overéira 1,5 min zt faktoring na nakmosci
eksportowe. Spotka prowadzi rozmowy w sprawie pkagg kredytu bankowego. Zarz oceniaze ryzyko
kredytowe nie jest istotne. Spotki zahe obgte konsolidagj nie posiadaj kredytow bankowych.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnagici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 20%
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspélpracz wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystag ubezpieczenie nataosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych.

4, Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przezgeebprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow waluty obag stosowan w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo, w przypadgtreday
niewielka czgé¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.

Emitent ok. 70% przychoddéw uzyskuje w walutach abcylednoczmie wicksza¢ podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodzca z
eksportu. Szacujeesize przecitnie w skali roku powstaje nadwla wptywéw nad wydatkami walutowymi
w wysokdaci ok. 3 min EUR. Emitent nmi® zabezpieczydo 70% planowanych przeptywow.

W 2011 r. grupa zawarta transakcje terminowe wabatma kwo¢ 750.000 euro, z tego rozliczone
zostaly transakcje na 600.000 euro.

5. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ grupy kapitalowej jest nazana na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe, psdo obcych
zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrostiBR to zaréwno w kraju jak i zagranjc

Spowolnienie gospodarcze przekfada rsh zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkojp
firm i dziatalncs¢ catej grupy kapitatowej.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuacej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdwiaptywapcych ze wszystkich rynkéw handlowych grupy
kapitatowej, ryzyko to maleje.

6. Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdolwd do
regulowania zobowzan w okreslonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomadyresowego planowania ptynstd. Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalnii/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np
konta nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przeptywy piegine z
dzialalngci operacyjne;.
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Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagomipdzy chgloscia a elastyczniia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityglidet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasing@afisowego.

W ocenie Zargdu jednostki dominagej ryzyko takie istnieje, jednak biogc pod uwag stansrodkdw
pieniznych i ich ekwiwalentéw na daiebilansowy (5.561 tys. zt) oraz niski poziom kretlytbankowych
nalezy ocent, ze jest ono mato istotne. Grupa kapitalowa posiadatazi@é bilansowy zobowgzania z tyt.
leasingu i factoringu w kwocie ogétem 4.850 tys. zt

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢t zostaly w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 30.09. 2011 30.09.2010
Relpol S.A. 438 432
Relpol Baltija 58 111
Relpol Eltim 12 10
DP Relpol Altera 193 109
Relpol Elektronik 33 41
Pozostate spoiki 12 14
Ogétem Grupa 746 717

Zatrudnienie w GK wzrosto w stosunku do 30.09.20.16 29 oséb. Wzrost zatrudnienia ng#tw grupie
pracownikéw produkcyjnych, co spowodowane zostatoostem produkciji w Relpol S.A. i w DP Relpol Alser
Relpol S.A. zatrudnia tedodatkowo pracownikéw na umewlecenie i korzysta z outsourcingu pracowniczego.

Stan zatrudnienia w Relpol Baltija zmniejszy si53 osoby, gdyprodukcja z tej spo6tki przenoszona jest do DP
Relpol Altera.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

Dokonania:
= zwickszenie ildci sprzeday produktow,
wzrost wartéci sprzeday,
poprawa rentowriei,
pozyskanie nowych klientow,

wygranie przetargu na mottastacjonarnych monitoréw promieniowania, na kolenyolskim
lotnisku.

Nie stwierdzono kluczowych niepowodze

2.17 Opis czynnikéw i zdarza, w szczegdlnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wptyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére mialytmnacacy wplyw na osigniete wyniki
finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsTi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoiki.

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegolnych kwartatach oraz sktadane prdemntbw zamowienia,
mozna stwierdzi, ze nie ma ju widocznej sezonowoi. S okresy, w ktdrych obrotyasmniejsze od

pozostatych miegty np. okres wakacyjny lulwigteczno-noworoczny, niedo jednak rénice na tyle istotne,
aby okrgla¢ je sezonowsria dziatalndci.
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2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhznych i kapitatowych papierow wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. jednostka doiica nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wadciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Spoitka nie wypracowata zysku w 2010 roku i nieotagi dywidendy.

2.21 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposéb wplymaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsididowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoternminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie ostatnich dwéch lat prowadzona byla wvéstiryzacja grupy kapitalowej mgga na celu
zmniejszenie kosztéw dziatalém. Zarzd jednostki dominujcej zdecydowat o zaprzestaniu dalszego
ponoszenia wydatkéw zgaanych z nieefektywndziatalngcig niektérych spotek zakmych i podyt decyzg o
ich likwidacji. Spotki, o ktérych likwidacji zdedowano stracity mdiwos¢é odrobienia strat i przysziego
rozwoju. W sierpniu 2010 r. zakozono likwidacg spotki Relpol Hungary, w gazierniku 2010 r. wykrédono
z rejestru spokk Relpol Holding, a w styczniu 2011 r. rownispotike Relpol GmbH. Aktualnie w stanie
likwidaciji jest spotka Relpol France i Relpol Lidkwidowane sp6tki nie maj wptywu na poziom sprzeds,
gdyz na rynkach, gdzie prowadzity one swofiziatalnd¢, dystrybucja wyrobéw Relpolu odbywagsi
bezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

W zwigzku ze stopniowym przenoszeniem produkcji z RelBaltija na Litwie do DP Relpol Altera na
Ukrainie, bierze i pod uwag likwidacje sp6tki Relpol Baltija.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktore
nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2011 r. nie wyglily istotne zmiany odnimie zobowizan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki.

Stan na Obroty w |-1X 2011 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizugcych aktywa 01.01.2011 r. Rozwizano URoZone 30.09.2011 r.
I. Odpis akt. wartéi sr. trwatych i wartdci niematerialnych 2 692 0 0 2 692
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udzialypedm. powazanych 4749 350 0 4 399
IV. Odpis aktualizujcy warté¢ zapasow 3309 1197 423 2535
V. Odpis akt. natenoici z tyt. dostaw 387 177 71 281
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenacsci 204 0 0 204
VII. Odpis aktualizuicy nalenosci dochodzone na drodzedowej 111 0 0 111
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 940 962 22 0
Razem 12 392 2 686 516 10 222
IX. Aktywa z tyt. ujemnych rénic przefciowych w podatku 3334 284 70 3120
dochodowym
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Stan na Obroty w I-1X 2011 r. Stan na

Stan rezerw 01.01.2011 r. Rozwigzano VRO 30.09.2011 r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 435 0 0 435
Il. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3370 355 105 3120
lll. Pozostate rezerwy (w tym na przyszte zobgzainia) 1439 1689 1937 1687
- na urlopy wypoczynkowe 264 383 588 469
- pozostate 1175 1306 1349 1218
Razem 5244 2044 2042 5242

2.25 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Spotka w najbliszym czasie zamierza sprzédaieruchoméci potozone w Swieradowie: grunty (&dace
w wzytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywarayarodek wczasowy.

Wartas¢ ksiegowa:
- gruntéw wynosi 24 tys. zt
- budynek zostat catkowicie umorzony.

W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaitionie zachodz przestanki do tworzenie odpisu z tytulu utraty

wartcsci tego aktywa.

Podpisy cztonkéw Zanzdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zargu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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